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POZYCZANIE
JAKO NAPEDZANIE CYKLU

Kiedy stopy procentowe sg niskie, pozyczanie staje sie bardziej atrak-
cyjne, poniewaz koszt kredytu jest nizszy. Ludzie i firmy mogg zaciggac
wieksze pozyczki, co zwieksza ich zdolnos¢ do wydawania wiecej niz fak-
tycznie zarabiajg. Przy niskich stopach procentowych pozyczki sg tanie,
a wiec wydatki rosng szybciej niz produktywnos$¢, co prowadzi do szyb-
kiego wzrostu gospodarczego. Jednak - jak juz byto powiedziane - kre-
dyt nie jest darmowy. Zwiekszone kredytem wydatki finansowane to zo-
bowigzania, ktdre trzeba bedzie sptacic. Dlatego, gdy stopy procentowe
zaczynajg rosngc, koszt kredytu staje sie wyzszy, a zdolnosc kredytowa
spada. Pozyczanie staje sie trudniejsze, a ludzie i firmy zaczynajg ogra-
nicza¢ wydatki, aby sptacac zaciggniete dtugi. To prowadzi do spadku

gospodarczego.
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INFLACJA KRADNIE
TWOJE BOGACTWO

Kiedy gospodarcza aktywnosc rosnie, wkraczamy w faze ekspansji krot-
koterminowego cyklu zadtuzenia. Wydatki zwiekszajg sie, a wraz z nimi
rosng ceny. Dzieje sie tak, poniewaz wzrost wydatkow jest napedzany
przez kredyt, ktéry moze by¢ tworzony niemal natychmiastowo (Hocus-
-Pocus Money). 0d momentu, kiedy powstat amerykanski bank centralny
FED, a pdZniej prezydent Nixon zerwat link dolara do ztota, dolar stat sie
po prostu pochodng dtugu. W takiej rzeczywistosci wydatki i dochody ro-
sng szybciej niz produkcja dabr, co powoduje zwyzke cen i inflacje, czyli
zjawisko, w ktorym wartosc pienigdza spada, a ceny dobr i ustug rosnag.
Efektem tego jest spadek sity nabywczej pienigdza - ztotowki trzymane
w portfelu lub na koncie majg coraz mniejszg wartosc¢. W praktyce ozna-
cza to, ze za te same pienigdze mozesz kupi¢ coraz mniej. Czesto méwi
sie, ze inflacjo to ukryty podatek najbardziej dotykajgcy biednych i klase
srednig. Dlaczego? Poniewaz to wtasnie te grupy wydajg wiekszg czesc
swoich dochoddéw na podstawowe produlty, takie jak zywnosc czy paliwo,

kktérych ceny szybujg w gare.
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INFLACJA KRADNIE
TWOJ CZAS

Inflacja okrada Cie z Twojego bogactwa, czyli z czasu i wolnosci. Dlaczego?
Bo powoduje, ze na te same produkty i ustugi musisz pracowac dtuzej. Na
przyktad, jesli dzisiaj za koszyk zakupow ptacisz 100 ztotych, a rok pozZniej
ze wzgledu na inflacje ptacisz za ten sam koszyk 108 ztotych, oznacza to,

ze musisz zarobic o 8 ztotych wiecej, aby zaspokoic¢ te same potrzeby.

W systemie monetarnym opartym na dtugu, gdzie rzgdy sq dtuznikami
bankow centralnych, inflacja jest niezbednym elementem gry. Dlaczego?
Poniewaz inflacja pomaga rzgdom dewaluowac dtug. Jesli mamy inflacje
na poziomie 8% i dtug przyrasta w tym samym tempie, to relacja dtugu
do gospodarki pozostaje na podobnym poziomie. Natomiast gdybysmy
mieli deflacje, czyli spadek cen, wartos¢ dtugu w odniesieniu do gospo-
darki dramatycznie by wzrosta, co mogtoby prowadzic¢ do implozji syste-

mu finansowego.
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KAPITAL PRZEPLYWA -
OD OSZCZEDZAJACYCHDO
ZADLUZONYCH

Inflacjo dostownie oznacza, Ze pienigdze, ktdre pozyczytes w przeszto-
sci, sg dzi$ mniej warte. Jesli w przesztosci zaciggngtes kredyt, a infla-
cja wynosi B%, to wartos¢ twojego dtugu w realnych pienigdzach spadta
o tych 8%. Dlatego tatwiej jest go sptaci¢ lub zadtuzac sie ponownie,
utrzymujgc swoje zadtuzenie wzgledem gospodarki na podobnym pozio-
mie. W czasie inflacji kapitat przeptywa od o0sdb posiadajgcych oszczed-
nosci do osob posiadajgcych kredyty i aktywa. Dzieje sie tak, poniewaz
oszczednosci tracg swojg site nabywczg, o osoby, ktdre zaciggnety dtug,
czerpig korzysc z deprecjacji pienigdza. Jesli jednoczesnie posiadasz ak-
tywa takie jak nieruchomosci, surowce czy akcje zyskujgce na wartosci
szybciej niz inflacja, to Twoja pozycja jest znacznie silniejsza. Inflacja
w pewnym sensie transferuje bogactwo od oszczedzajgcych do zadtu-

zonych - tych, ktdrzy sg w stanie wykorzystac inflacje na swojg korzysc.
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NOWOMOWA
| GRA SLOW

Wspotczesny system finansowy potrzebuje inflacji, aby trzymac dtug pod
kontrolg. Dlatego moZzemy czesto ustyszec wyrazenie ,cel inflacyjny"” - to
nowoczesna nowomowa, majgca na celu odwrdcenie uwagi od negatyw-
nych skutkéw inflacji. Gdy banki centralne ogtaszajg ,cel inflacyjny” na
poziomie np. 2%, przedstawiajg to jako cos korzystnego, gdy w rzeczywi-

stosci oznacza to powolne pomniejszanie sity nabywczej pieniedzy.
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NARKOTYK
DLA GOSPODARKI

Masowy dodruk pieniedzy jest jak narkotyk dla gospodarki. Kiedy gospo-
darka dostaje swojg ,dawke”, wydatki rosng, a cykle przyspieszajg. Ale
kazda dawka prowadzi do uzaleznienia, a zbiorowe uzaleznienie konczy
sie masowym delirium. Tego delirium doswiadczajg ludzie, kiedy inflacja
wymyka sie spod kontroli, a ceny zaczynajg rosng¢ w takim tempie, jakie-
go nikt nie moze juz opanowac. Moze to doprowadzi¢ do dramatycznych
konsekwencji, gdy rzgdy i banki centralne prébujg desperacko opanowac
chaos, ktéry sami stworzyli. Dla Ciebie jednaok kluczowe jest zrozumie-
nie, ze inflacja nie jest przypadkowym zjawiskiem - jest czescig systemu

opartego na dtugu i potrzebie jego dewaluacji.
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STEROWANIE
STOPAMI PROCENTOWYMI

Bank centralny nie chce, aby inflacja wymkneta sie spod kontroli, ponie-
waz zbyt wysokie ceny prowadzg do niepokojow spotecznych, destabili-
zacji gospodarczej i utraty zaufania do instytucji finansowych. Dlatego
banki centralne uzywajg stop procentowych jako narzedzia do kontrolo-
wania inflacji. Gdy bank centralny widzi, ze ceny rosng zbyt szybko, pod-
wyzsza stopy procentowe. Przy wyzszych stopach pozyczanie pieniedzy
staje sie drozsze. Pomysl o tym jak o rosngcych comiesiecznych optatach
karty kredytowej, wyzszej racie kredytu hipotecznego czy leasingu samo-
chodowego. Kazdy, kto ma juz zaciggniety dtug, musi teraz ptaci¢ wiecej
za jego obstuge. Poniewaz koszty istniejgcych dtugdw rosng, ludzie majg
mniej pieniedzy na inne wydatki, co automatycznie wptywa na ogranicze-

nie konsumpcji.
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WYSOKIE STOPY -
MNIEJ KREDYTOW,
MNIEJ WYDATKOW

Gdy stopy procentowe sg wyzsze, mniej 0sdb decyduje sie na zaciggniecie
kredytu, a ci, ktérzy juz majqg pozyczki, muszg przeznaczac wieksze kwoty
na ich sptate. To powoduje, ze zostaje mniej pieniedzy na inne wydatki, co
Z kolei sprawia, ze rozchdd spowalnia. A poniewaz wydatki jednej osoby
sqg dochodem innej osoby, ich spadek powoduje réwniez spadek profitow
w gospodarce. Ten efekt przenosi sie jak fala - mniejsze wydatki powo-
dujg mniejsze dochody, co dalej ogranicza zdolnos¢ kredytowg i che¢ po-
zyczania. Gdy ludzie wydajg mniej, ceny spadajg, co nazywamy deflacjg.
W miare jok gospodarcza aktywnosc¢ maleje, wpadamy w recesje, Jesli
recesja staje sie zbyt dotkliwa, a inflacja przestata byc problemem, bank

centralny obniza stopy procentowe, aby na nowo pobudzi¢ gospodarke.
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